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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného dita
Na fundamenty vcelku chudobny pondelok dokazal byt predsa len rozhybat” | [index BODY Y ——
trhy v désledku dohody Iranu ohl'adom utlmenia ich jadrového programu.  gooioznost wena | o G
Iran, vSak k dohode nepristipil bez podmienok. Vymenou za spominani

dohodu Iran pozadoval zmiernenie a odstranenie viacerych sankcii, ku

Inflacia sa zlepsuje, no stale pod cielom ECB

SR - SAX BODY 195.4 0.6 23

ktorym zarad’'ujeme najmi tieto: vyvoz ropy, autodielov, zlata, drahych = @&Rr-px BODY 10323 1.3 4.0
kovov. Ak by dohoda nebola dosiahnuta, tak Obamova administrativa by = ¢Ez czK  559.0 -0.3 -14.9
nebola schopna zabranit' uvaleniu d’alich sankcii vo¢i Irdanu. Sankcie sa = Komerénib. czk 46270 26 19.3
odstrafiuji  dvomi sposobmi. Ak boli zavedené vo forme vladneho 02 Czk 2969 00 -11.2
nariadenia — pdjde o lahky krok, kde Obamova administrativa moze =~ Unipetrol  czk 1700 -08  -0.1
pristipit k okamzitému uvolneniu sankcii. Takto u¢inila v pripade NWR czK 256 19 -69.5
okamZitého uvolnenia 7 mld. USD, ktoré Irdn drzal na zahrani¢nych uctoch. PL-WIG20 soby 25847 -02 72
PR . - . . . KGHM PLN 1185 -2.4 -329
Dolezitejsie bude sledovat’ uvolnenie sankcii, ktoré boli uvaleng vo forme oo nq BN 1884 18 203
zékona. Na ich zruSenie je totiZ potrebnd dohoda Bieleho domu aj Kongresu. | pun orlen pin 179 42 04
V utorok ponukol makroekonomicky kalendar data spotrebitel'skej dovery = pko gp PLN 412 -08 176
z americkej ekonomiky, ktoré boli horSie ako sa o¢akavalo a USD na pare = HU-BUX Bopby 18809.8 1.3 5.4
s JPY okamzite po zverejneni spravy stracal -0.25 %. Streda bola bohatd na = MoL HUF  14020.0 -1.8 -20.7
fundamenty a prvy potesSujuci sa objavil z nemeckej ekonomiky v podobe = Mtelekom  HUF 2910 62 -26.0
zlepSujucej sa spotrebitel'skej dovery. V kombindcii s dohodou uzatvorenou =~ OTP HUF 44890 24 141
medzi Merkelovu a Socialnymi demokratmi bola vytvorena cesta DAXu = Richter HUF 44900 23  26.0
k tvoreniu novych maxim prevySujicich 9300 bodov. Ekonomické —AY-ATX BODY 126455 0.4 152
, . . . S . , s Erste Bank EUR 259 12 172
vysledky z amerlckpj e.konomlky boli tiez prekvapenlm.. K tym pozitivhym Omv AG EUR 60 09 314
mozno  iste prlradlt" pokles poélatoénych' Zlgdosti o podporu  poieeican EUR 272 12 143
V nezamestnanosti. NeZziaduce sa vSak ukdazali objedndvky tovarov = tgekom AU EUR 62 17 185
dlhodobej spotreby, ktorych pokles indikuje narusenie ekonomického rastu = pe-pax Bopy 94080 20 27.1
najviacSej ekonomiky sveta. V britskej ekonomike sme sa dockali = E.ON EUR 142 10 14
ekonomického rastu za 3Q, ktory bol na urovni trhovych ocakavani. = Siemens EUR 97.2 03 267
V pozadi, vsak vidiet’ slabé obchodné data, ktoré by mohli vysledky za 4Q = Allianz EUR 1279 09 281
mierne stiahnut'. Stvrtkové obchodovanie bolo znagne ovplyvnené Diiom = FRA-CAC40 BoDY 42975 04 204
vdakyvzdania astym savisiacimi zatvorenymi finanénymi trhmi, ~TO@®ISA  EUR 446 06 156
Najzaujimavej$imi sa javili data z nemeckej ekonomiky, ktorej predbezna =~ BNP Paribas EUR 853 11 29.0
T y: RN , . . Sanofi-Avent. EUR 778 -0.4 120
inflacia poskocila na +1.30 % na rocnej baze. Nemecky DAX tvoril nové I e
maxima, nehl’adlac na zni?enﬁ II!(VIdltu a tento rok uz stihol pridat’ viac fako Royal Dutch  EUR 246 -23 45
23 %. Koniec tyzdna boli americké trhy otvorené len v skratenom rezime = ypjever NV EUR 200 09 -13
azo starého kontinentu obchodnici dokladne sledovali vysledky rychlych = Be-BEL20 BoDY 28723 1.1 17.2
odhadov ro¢nej inflacie, ktora sa vyvija ziaducim smerom a mierne rastie. =~ GDFSuez  EUR 171 -1.3 1.8
Pozitivne data inflacie znamenaju, ze ECB bude pravdepodobne ustupovat’ = InBev NV EUR 752 -11 129
od uvol'nenej menovej politiky, ¢o poskytuje euru fundamentalny support =~ RO-BET ~ poby 63351 21 322
aaj aktivam denominovanym v eur. Teda DAX by mohol ku koncu roku =~ BRD RON 90 06 233
eSte Cosi pridat, ak nepristipi centrdlne banka k dal§iemu zniZovaniu = Petrom RON 05 03 156
, . < e ] <1z BG-SOFIX BODY 4685 0.9 434
urokovej sadzby, ¢o sa na najblizSom zasadnuti 5. decembra neocakéva.
CBBACB  BGN 39 -00 -225
Z korporatnych akcii v minulom tyzdni najviac zaujali nasledovné dve.  Chimimport BGN 14 20 1041

Prvou je nemecka spolognost Fresenius Medical, ktorej akcie vzrastli =~ S!-SBITOP oDy = 6435 24 100
v uplynulom tyZdni o 7.48 percenta. Dovodom bola dohoda americkych =~ Krka EUR %85 -39 238

. ¥ . Lo . Co Petrol EUR 2200 -2.2 2.8
regulatorov o tom, ze avizované Skrty v objeme 9.4 percenta, ktoré st

v, , Kk , Kk Kt . dialv och {stroi HR-CROBEX BoDY 1772.1 -0.0 0.2
vyuzivan€ akKo prispevo na Zzakupenie 1alyZovyc pristrojov, Sa Dom hold. HRK 1445 12 326

neuskuto¢nia. Akcie spolo¢nosti tak rastli najviac za poslednych 5 rokov. INA-L nafte HRK 36590 -3.7 -14.0
Naopak, akciam franctizskej spolocnosti Accor sa vobec nedarilo, nakol’ko ' TrR.SEN.30 sopy 923641 -01 23
manazment ohlasil zasadnu reorganizaciu. T4 spdsobi zvySenie nakladov = akbank TRY 74 00 -12.3
a znizenie cash flow firmy, ¢o podl'a finanéného domu Jefferies povedie v = IS Bankasi TRy 52 -08 9.1

najblizSom obdobi ku generovaniu strat. Akcie toto rozhodnutie ocenili
poklesom o 4.74 percenta.

V budiicom tyzdni nas ¢aka bohatsi ekonomicky kalendar. V pondelok sa VYPRACOVAL
dozvieme vysledky Indexu nadkupnych manaZérov z hlavnych eurdpskych Lukés Loci
ekonomik aj za EU ako celok. V utorok sa najzaujimavejs$im javia vysledky Analytik

Spanielskej nezamestnanosti. V stredu sa dozvieme HDP za eurozonu
a vysledky americkej obchodnej bilancie a predajom novych domov. Stvrtok
prekypuje déleZitymi zverejneniami v podobe HDP a pociatoénych ziadosti
0 nezamestnanost’ v USA a zverejnenim urokovych sadzieb v podani ECB e-mail: info@capitalmarkets.sk
a BoJ. Tyzdeii uzatvoria americké NFP a miera nezamestnanosti a nemecké www.capitalmarkets.sk

tovarenské objednavky.
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